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美元指數

本週展望

美元指數本週震盪走跌，通週震盪於96.499~97.799，修正上週市場對Kevin 

Warsh受提名為下任Fed主席可能縮表的拋售，加上本週美國國家經濟委員會主任

Kevin Hassett表示未來就業成長將因人口放緩而自然降溫，美國利率期貨顯示今年

度最多降息2.4碼，避險情緒走低使美元指數在週五亞盤收97關口震盪。數據方面，

週二凌晨公布紐約聯邦銀行一年期通膨預期降至3.1%，晚間公布12月零售銷售意外

停滯與前期數據下修使美元指數向下突破96.5，而週三晚間公布美國1月就業報告，

新增非農就業13萬人，遠高於預期65K，但主要來自統計模型調整而非基本面轉強，

失業率降至4.3%，然值得關注的為2025年度就業大幅下修100萬，全年新增僅18.1

萬人，顯示就業動能是否回升仍待觀察。展望後市，市場關注週五晚間公布的1月

CPI，彭博預計1月核心CPI漲幅溫和，高於之前三個月，但低於1月常規水平，Fed

今年有降息兩碼以上的空間，預估美元指數區間震盪於96.5~97.5之間。

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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美元指數重要數據

非農就業人口淨變動 (月增) 零售銷售 (月增)

消費者物價指數 CPI (年增) 製造業採購經理人指數 PMI

日期 下週經濟指標 前值 預期值

02/19(四) 初請失業金人數 227k -

02/20(五) 國內生產總值GDP (季度環比)  (第四季) 4.4% 2.8%

02/20(五) 核心個人消費支出平減指數PCE (年比) (12月) 2.8% 2.9%

02/20(五) 製造業PMI (2月) 52.4 -

02/20(五) 新屋銷售 (12月) 735k -

日期 下週事件

2/19(四) 美國聯邦公開市場委員會(FOMC)會議紀要

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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新台幣

本週展望

本週台幣震盪走升，主因台股走高帶動外資匯入所致，通週區間落在31.378–
31.635。週初在台股由權值股領軍強勢上攻、外資連日擴大買超並匯入下，推動台
幣自逾九個月低位逆勢反彈，2/9單日升逾1角，隨後週間台幣延續偏升走勢，一度
突破31.400；惟USDTWD下行過程中，壽險逢低布局美元資產，進口商及散戶美元
買盤亦逐步出籠，疊加央行於31.400關口附近進場提供流動性收斂台幣升幅。週四
起隨台股封關休市，市場交投快速降溫，外資匯入動能趨緩，央行亦偏向引導台幣
走貶，使台幣由升轉貶至31.500關口附近震盪。經濟基本面方面，2/9台灣公布1月
出口達657.7億美元、年增69.9%，創歷史單月新高並呈連27個月正成長，數據顯
示AI、高效能運算及雲端應用需求持續強勁，出口動能呈現「淡季不淡」；進口方
面亦達468.7億美元、年增63.6%，主因資本設備與半導體設備進口大幅成長所推動，
反映企業投資動能延續，對後續出口形成支撐；強勁經濟基本面持續為台幣提供中
期支撐。

新台幣 TWD

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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新台幣重要數據

台幣名目有效匯率 NEER 外銷訂單 (年增)

貿易收支 (十億/美元) 外資買賣超(億/美元)

日期 下週經濟指標 前值 預期值

無

日期 下週事件

無

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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離岸人民幣

本週展望

本週USDCNH呈緩步走低，通週交易區間為6.8911-6.9332。週初因白宮經濟顧問哈塞特

暗示美國就業數據可能下降，市場對美元信心再度受創，美元指下跌使得人民幣等亞幣齊

漲，疊加中國股市強勁提振風險情緒，人民幣一度升破6.90關口，而後因美國非農數據優

於市場預期，美元短暫反彈使得USDCNH終收6.9080附近。經濟數據方面，中國1月CPI年

增0.2%、核心CPI上漲0.8%皆低於預期，而PPI錄得年減1.4%略為改善，因去年基期高以及

能源價格降幅擴大等影響，中國仍未從通縮陰霾走出。展望後市，在春節假期期間並無重

要經濟數據公布，市場預期在近期中美元首會議舉行之前，中國官方料將維持人民幣的強

勢以避免被認為刻意貶值，故人行預計將持續偏強中間價的設定，短線上USDCNH有望將

下探6.8的心理關卡。

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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離岸人民幣重要數據

消費者物價指數 CPI (年增) 貨幣供應量 M2 (年增)

出口額 (年增) 製造業採購經理人指數(PMI)

離岸人民幣 CNH

日期 下週經濟指標 前值 預期值

無

日期 下週事件

無

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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本週展望

日圓 JPY

日圓

本週日幣強勢反彈，日本首相高市早苗於眾議院大選中取得壓倒性勝利，政治不確

定性消除，市場解讀為政策延續性與財政紀律並重，有助穩定公債與匯市信心，推

動USDJPY自157.7高點快速回落至152.3附近，創近幾個月最大的跌幅。同時BOJ

審議委員亦表示，維持2%通膨目標機率仍高，市場加大對BOJ升息押注，全年仍可

能再升息1–2次，相較之下，FED雖因強勁非農數據使短期降息預期降溫，但市場仍

定價2026年至少兩次降息，美日政策分歧成為支撐日幣的核心邏輯。回到數據面，

日本1月PPI年增2.3%，年增率放緩，顯示通膨有所降溫，但在買入日本的交易情緒

下，影響有限。展望後市，在不確定消彌及市場樂觀情緒下，日幣短線有望保持偏

強格局，有望測試年內低點152.10，後續關注春鬥結果，預計交易區間在152~155。

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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日圓重要數據

日期 下週事件

無

消費物價指數CPI (年增) 每月實質薪資 (年增)

工業生產(月增) 國際經常帳收支餘額 (十億/日圓)

日期 下週經濟指標 前值 預期值

02/18(三) 貿易收支 (1月) ¥113.5b -¥2116.1b

02/18(三) 出口額 (同比) (1月) 5.1% 11.5%

02/18(三) 進口額 (同比) (1月) 5.2% 3.0%

02/20(五) 全國消費價格指數CPI (同比) (1月) 2.4% 2.0%

02/20(五) 服務業採購經理指數PMI (2月) 53.7 -

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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歐元

EURUSD延續整理格局，交易區間主要於1.1850-1.1930，波動度有所下降，本週

主要受美元反彈影響，EURUSD自1.1900上方回落至1.1850附近盤整，近期美國經

濟數據出現分歧，12 月零售銷售意外持平，消費動能可能放緩，但 1 月非農就業人

數明顯優於預期，顯示勞動市場仍具韌性，限制美元出現明確方向，造就歐元盤整

格局。歐元區方面，在歐洲央行如預期維持利率於2.00%不變後，整體政策立場偏

向穩定，市場普遍認為今年內政策調整空間有限，為歐元提供中期支撐，整體歐元

區內經濟狀況趨穩，緩步復甦，加上川普導致的弱勢美元行情未見反轉，後續歐元

仍偏多看待。展望後市，在美元缺乏動能、利差結構與技術面偏多的背景下，

EUR/USD 短線仍以高檔震盪為主，區間重心偏向1.1850–1.2000，料歐元將維持上

行格局，技術面來說，歐元維持於20日均線上方震盪，偏多格局不變。

本週展望

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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歐元重要數據

消費者物價指數 HICP 製造業採購經理人指數 PMI

消費者信心指數 德義十年期公債殖利率利差

日期 下週經濟指標 前值 預期值

02/16(一) 工業生產指數 (月環比) (12月) 0.7% -

02/17(二) 歐洲經濟研究中心(ZEW)經濟景氣指數 (2月) 40.8 -

02/19(四) 消費者信心指數 (2月) -12.4 -

02/20(五) 製造業採購經理人指數(PMI) (2月) 49.5 -

02/20(五) 服務業採購經理人指數(PMI) (2月) 51.6 -

日期 下週事件

02/16(一) 歐元區財長會議

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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澳幣

本週澳幣延續漲勢，突破0.71整數關卡，主因澳洲央行多位官員持續釋放鷹派信號，

鞏固澳洲升息預期，趨動利差交易使澳幣走強。週一全球股市風險情緒回暖，資金

回流商品貨幣，澳幣順勢漲逾1%至0.7092。週二澳洲2月消費者信心下滑，NAB 1

月企業現況微降，但在升息預期高壓下，市場反應溫和；美國官員盧特尼克表示弱

勢美元有利出口，壓制美元買盤，使澳幣僅微幅收貶。週中出現明顯轉折，澳洲央

行總裁布洛克與副總裁豪澤接連發表強烈鷹派言論，直指民間需求過熱，市場預期

5月升息機率升至80%，澳洲三年期債券收益率與美債利差亦擴大至2016年以來極

端水準，儘管美國就業數據具備韌性，澳幣仍強勢漲破0.71關口。週五公布澳洲消

費者通膨預期數據2月份上升至5%，高於前值4.6%，支持RBA持續升息的決定。展

望後市，關注下週澳洲就業報告，目前數據顯示澳洲勞動力市場依舊緊張，預料

RBA將維持鷹派預期，為澳幣提供明確利差支撐，延續偏多格局並站穩0.71上方，

測試0.7150。

本週展望

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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澳幣 AUD

澳幣重要數據

消費者物價指數 CPI (年增) 鐵礦砂價格 (美元/公噸)

貿易收支 (百萬/美元) 失業率 (%)

日期 下週經濟指標 前值 預期值

02/18(三) 工資物價指數 (季度環比) (第四季) 0.8% 0.8%

02/19(四) 失業率 (1月) 4.1% 4.2%

02/19(四) 就業人口變化 (1月) 65.2k 20.0k

日期 下週事件

02/17(二) 貨幣政策會議紀要

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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瑞郎 CHF

瑞郎

本週USDCHF於0.7700附近低檔整理。儘管強於預期的美國就業數據一度支撐美元

反彈，然市場對聯準會延後降息的解讀有限，疊加上瑞士公債殖利率上升與避險需

求支撐瑞郎，使匯價反彈空間受限。美國方面，1 月非農新增 13 萬人，顯著優於

市場預期的 7 萬人，失業率降至 4.3%。薪資月增 0.4% 亦高於預期，然而連續的前

值修正為勞動市場趨緩提供佐證，美元升勢缺乏延續性。瑞士方面，受惠於避險資

金流入延續強勢表現，且10年期公債殖利率升至 0.33%創去年12月來高點，瑞郎資

產吸引力持續提升。市場普遍預期SNB仍將維持政策利率於0%，負利率回歸的門檻

依舊偏高。市場關注即將公布的 1 月 CPI，預期年增率維持在 0.1%。展望後市，

在美國強弱參半的數據與瑞郎穩健的避險需求下，USDCHF 難脫弱勢盤整格局。短

線區間看0.7670-0.7780。

本週展望
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瑞郎重要數據

消費者物價指數 CPI (年增) 製造業採購經理人指數 PMI

貿易收支 (十億/瑞郎) 失業率 (%)

日期 下週經濟指標 前值 預期值

02/16(一) 國內生產總值GDP (季度環比) (第四季) -0.5% 0.3%

02/19(四) 工業生產指數 (年比) (第四季) 2.4% -

註：揭露事項與免責聲明(最末頁)亦屬於本報告內容之一部分，讀者應同時閱讀並詳細了解該段落之所有內容。讀者應審慎評
估自身投資風險，自行決行投資方針，並就投資結果自行負責。非經本公司事先書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉
載或使用。
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本報告係根據本公司所取得的資訊加以彙集及研究分析，本公司並不保證各項資訊之完整性及正確
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不會另行通知。本公司亦無義務持續更新本報告之內容或追蹤研究本報告所涵蓋之主題。本報告中

提及的標的價格、價值及收益隨時可能因各種本公司無法控制之政治、經濟、市場等因素而產生變
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及目的不同，本報告與本集團其他單位所提供資訊可能有不一致或相牴觸之情事；本集團所屬公司

從事各項金融業務包括但不限於銀行、保險、證券經紀、承銷、自有資金投資、資產管理、證券投

資信託等。本集團各公司對於本報告所涵蓋之標的可能有投資或其他業務往來關係，各公司從事交
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