


一、 本次發行前實收資本 147,025,101 仟元之來源及比率： 
實 收 資 本 來 源 金額(新臺幣仟元) 佔實收資本額比率 
設 立 資 本 58,386,157 39.71% 
現 金 增 資 24,923,000 16.95% 
盈 餘 轉 增 資 29,998,507 20.40% 
股 份 轉 換 發 行 新 股 26,145,474 17.78% 
公 司 債 轉 換 股 份 9,695,301 6.60% 
註 銷 股 份 (2,123,338) (1.44%) 
合 計 147,025,101 100.00% 

二、 公開說明書之分送計劃： 
1. 陳列處所：臺灣證券交易所股份有限公司、財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心、中華 
 民國證券商業同業公會、財團法人中華民國證券暨期貨市場發展基金會。 
2. 分送方式：依主管機關之規定辦理。 
3. 索取方式：逕洽公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw/)查詢。 

三、 證券承銷商之名稱、地址、網址及電話： 
名  稱：國泰綜合證券股份有限公司 電  話：(02)2326-9888 
地  址：台北市敦化南路二段 333 號 20 樓 網  址：https://www.cathaysec.com.tw/  
名  稱：國泰世華商業銀行股份有限公司 電  話：(02)8722-6666 
地  址：台北市松仁路 7 號 網  址：https://www.cathaybk.com.tw/  
名  稱：凱基證券股份有限公司 電  話：(02)2181-8888 
地  址：台北市明水路 700 號 9 樓 網  址：http://www.kgi.com/ 

四、 公司債保證機構之名稱、地址、網址及電話：不適用 
五、 公司債受託機構之名稱、地址、網址及電話： 

名  稱：兆豐國際商業銀行信託處 電  話：(02)2563-3156 
地  址：台北市中山區吉林路 100 號 網  址：https://www.megabank.com.tw  

六、 公司債簽證機構之名稱、地址、網址及電話：不適用 
七、 辦理股票過戶機構之名稱、地址、網址及電話： 

名  稱：本公司行政處行政管理部股務科 電  話：(02) 2708-7698 
地  址：台北市大安區仁愛路四段 296 號 網  址：http://www.cathayholdings.com/  

八、 信用評等機構之名稱地址、網址及電話： 
名  稱：中華信用評等股份有限公司 電  話：(02)8722-5800 
地  址：台北市信義路五段 7 號 49 樓 網  址：http://www.taiwanratings.com  
名  稱：Moody’s Asia-Pacific Ltd. 電  話：(02)852-3758-1300 
地  址：24F, One Pacific Place 88 Queensway Admiralty,HK 網  址：http://www.moodys.com  
名  稱：Standard and Poor’s  電  話：(02)852-22533-3500 
地  址：Unit 1,Level 69,International Commerce Centre, 1 

Austin Road West, Kowloon, HK 
網  址：http://www.standardandpoors.com  

九、 公司債簽證會計師及律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
公司債簽證會計師：郭政弘、陳麗琦  
公司債簽證律師：杜偉成  
事務所名稱：國際通商法律事務所 電  話：(02)2712-6151 
地  址：台北市敦化北路 168 號 15 樓 網  址：http://www.bakermckenzie.com.tw/  

十、 最近年度財務報告簽證會計師之姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
簽證會計師：郭政弘、陳麗琦  
事務所名稱：勤業眾信聯合會計師事務所 電  話：(02) 2725-9988  
地  址：臺北市信義區松仁路 100 號 20 樓 網  址：www.deloitte.com   

十一、 複核律師之姓名、事務所名稱、地址、網址及電話：不適用 
十二、 發言人及代理發言人姓名、職稱、聯絡電話及電子郵件信箱 

發言人：鄧崇儀 代理發言人：陳晏如/孫至德 
職  稱：資深副總經理 職  稱：財務長/資深副總經理 
電  話：(02)2708-7698 分機 7760 電  話：(02)2708-7698 分機 7730 

        (02)2708-7698 分機 7790 
Email：service@cathayholdings.com.tw   

十三、 本公司網址：https://www.cathayholdings.com 

 

https://www.cathaysec.com.tw/
https://www.cathaybk.com.tw/
http://www.kgi.com/
https://www.megabank.com.tw/
http://www.cathayholdings.com/
http://www.taiwanratings.com/
http://www.moodys.com/
http://www.standardandpoors.com/
http://www.bakermckenzie.com.tw/
http://www.deloitte.com/
mailto:service@cathayholdings.com.tw
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壹、 公開說明書摘要及發行人基本資料 
國泰金融控股股份有限公司公開說明書摘要 

實收資本額：147,025,101,280 元 公司地址：106 台北市大安區仁愛路四段 296 號 電話：(02)2708-7698 
設立日期：民國 90 年 12 月 31 日 網址：www.cathayholdings.com 
上市日期；民國 90 年 12 月 31 日 上櫃日期：不適用 公開發行日期：民國 90 年 12 月 31 日 管理股票日期：不適用 
負責人 董事長：蔡宏圖 

總經理：李長庚 
發言人：鄧崇儀(職稱)資深副總經理 
代理發言人：陳晏如(職稱)財務長/ 孫至德(職稱)資深副總經理 

股票過戶機構：本公司行政處行政管理部股務科                          電話：(02)2708-7698 
地    址：台北市大安區仁愛路四段 296 號                          網址：www.cathayholdings.com   
股票承銷機構：不適用 

公司債承銷機構 

國泰綜合證券股份有限公司                          電話：(02)2326-9888 
地址：台北市敦化南路二段 333 號 20 樓             網址：https://www.cathaysec.com.tw/ 
國泰世華商業銀行股份有限公司                      電話：(02)8722-6666 
地址：台北市松仁路 7 號                           網址：https://www.cathaybk.com.tw/ 
凱基證券股份有限公司                電話：(02)2181-8888 
地址：台北市明水路 700 號 9 樓                  網址：http://www.kgi.com/  

代收股款銀行：不適用 
最近年度簽證會計師：勤業眾信聯合會計師事務所 郭政宏、陳麗琦     電話：(02)2725-9988 
地址：台北市信義區松仁路 100 號 20 樓                 網址：www.deloitte.com  
複核律師：國際通商法律事務所 杜偉成                                 電話：(02)2715-6151         
地址：台北市敦化北路 168 號 15 樓                                    網址：www.bakemckenzie.com  

信用評等機構 

中華信用評等股份有限公司              電話：(02)8722-5800 
地址：台北市信義路五段 7 號 49 樓           網址：http://www.taiwanratings.com/ 
最近一次經信用評等日期：109.4  評等標的：國泰金  評等結果：twAA/負向 
Moody’s Asia-Pacific Ltd.                              電話：852-3758-1300 
地址：24F,One Pacific Place 88 Queensway Admiralty, HK  網址：www.moodys.com  
最近一次經信用評等日期：109.4  評等標的：國泰金  評等結果：Baa1/負向 
Standard & Poor’s                                    電話：852-2533-3500 
地址：Unit 1,Level 69,International Commerce Centre, 1 Austin Road West, Kowloon, HK   
網址：www.standardandpoors.com  
最近一次經信用評等日期：109.4  評等標的：國泰金  評等結果：BBB+/負向 

董事選任日期：民國 108 年 6 月；任期：3 年 監察人選任日期：不適用 
全體董事持股比例：1.49%（109 年 4 月 14 日） 全體監察人持股比率：不適用 
董事、監察人及持股前二十名股東及其持股比例：（109 年 4 月 14 日）(註 1) 

職 稱 姓 名 
持股 
比例 
(註 2) 

職 稱 姓 名 
持股 
比例 
(註 2) 

董事長 蔡宏圖 0.56% 前二十大股東 勞工保險基金 1.55% 

副董事長 財團法人國泰世華銀行文化慈善基
金會：陳祖培 0.05% 前二十大股東 南山人壽保險股份有限公司 1.40% 

董事 佳誼實業(股)公司代表人：蔡政達 0.41% 前二十大股東 全球人壽保險股份有限公司 1.31% 

董事 震昇實業(股)公司代表人：蔡鎮球 0.23% 前二十大股東 富邦人壽保險股份有限公司 1.14% 

董事 佳誼實業(股)公司代表人：仲躋偉 0.41% 前二十大股東 花旗（台灣）託管新加坡政府投
資專戶 1.07% 

董事 財團法人國泰世華銀行文化慈善基
金會代表人：郭明鑑 0.05% 前二十大股東 中國人壽保險股份有限公司 1.06% 

董事 財團法人國泰人壽職工福利委員會
代表人：黃調貴 0.24% 前二十大股東 長庚醫療財團法人                                             1.02% 

董事 財團法人國泰人壽職工福利委員會
代表人：李長庚 0.24% 前二十大股東 舊制勞工退休基金                                        1.02% 

董事 財團法人國泰人壽職工福利委員會
代表人：熊明河 0.24% 前二十大股東 萬達投資股份有限公司 1.00% 

獨立董事 苗豐強 0% 前二十大股東 大通託管先進星光先進總合國
際股票指數                                   0.99% 

獨立董事 魏永篤 0% 前二十大股東 百星投資股份有限公司                   0.97% 

http://www.cathayholdings.com/
https://www.cathaysec.com.tw/
https://www.cathaybk.com.tw/
http://www.kgi.com/
http://www.deloitte.com/
http://www.bakemckenzie.com/
http://www.taiwanratings.com/
http://www.moodys.com/
http://www.standardandpoors.com/
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註 1:本公司依證券交易法第 14-4 條之規定，自 96 年 6 月 15 日起設置審計委員會替代監察人。 
註 2:係佔流通在外普通股及特別股比率。 
註 3:年度資料業經會計師查核簽證，季度資料業經會計師核閱。 
註 4:本處收益係指損益表上之淨收益。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

獨立董事 王儷玲 0% 前二十大股東 花旗（台灣）商業銀行受託保管
挪威中央銀行投資專戶             0.88% 

獨立董事 吳當傑 0% 前二十大股東 渣打託管梵加德新興市場股票
指數基金專戶                       0.82% 

前二十大股東 萬寶開發股份有限公司 15.71% 前二十大股東 國民年金保險基金                                             0.76% 

前二十大股東 霖園投資股份有限公司 13.72% 前二十大股東 寶豐隆興業股份有限公司                                       0.67% 

前二十大股東 新制勞工退休基金 2.72% 前二十大股東 公務人員退休撫卹基金管理委
員會                          0.64% 

前二十大股東 新光人壽 1.96%    
主要營業項目：投資經主管機關核准之事業及對被投資事業之管理 

風險事項：不適用 參閱本文之頁次 
不適用 

營業概況 109 年第一季(註 3) 108 年度(註 3) 參閱本文之頁次 
資 產 總 額 ( 仟 元 ) 10,038,124,647 10,065,479,341 不適用 
負 債 總 額 ( 仟 元 ) 9,368,572,357 9,283,452,162 不適用 
收 益 ( 註 4 ) ( 仟 元 ) 162,091,752 555,887,198 不適用 
稅 前 純 益 ( 仟 元 ) 26,309,612 70,557,174 不適用 
每 股 盈 餘 ( 元 ) 1.77 4.76 不適用 
本次募集發行有價證券種類及金額 種類：無擔保普通公司債﹔金額：新台幣 89 億元（請參閱本公開說明書封面） 

發 行 條 件 
甲券之票面利率為固定年利率 0.59%，金額為新台幣 19 億元；乙券之票面利率
為固定年利率 0.64%，金額為新台幣 65 億元，丙券之票面利率為固定年利率
0.67%，金額為新台幣 5 億元。（請參閱本公開說明書封面及第 4 頁） 

募集資金用途及預計產生效益概述 
本次發行主順位公司債將用以償還商業本票 89 億元，可鎖定中長期低利率資金
成本，降低融資利率波動及財務調度風險，對公司長期營運發展具正面效益。 
（請參閱本公開說明書第 5 頁：參、資金用途） 

本次公開說明書刊印日期：民國 109 年 6 月 16 日 刊印目的：發行 1 0 9 年度第 1 期無擔保普通公司債 
其他重要事項之扼要說明及參閱本文之頁次：請參閱本公開說明書之目錄 
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國泰金融控股股份有限公司各子公司摘要表 
公司名稱 

項 目 國泰人壽保險(股)公司 國泰世華銀行(股)公司 國泰世紀產物保險(股)公司 國泰綜合證券(股)公司 國泰證券投資信託(股)公司 國泰創業投資(股)公司 

地 址 台北市大安區仁愛路四段

296 號 
台北市信義區松仁路 7 號 1
樓 

台北市大安區仁愛路四段

296 號 1 樓 
台北市敦化南路二段 333 號

19-20 樓及 335 號 19-21 樓 
台北市大安區敦化南路二段

39 號 6 樓 
台北市信義區忠孝東路五段

68 號 7 樓 
電 話 (02) 2755-1399 (02) 8722-6666 (02) 2755-1299 (02) 2326-9888 (02) 2700-8399 (02) 7711-9889 

主 要 產 品 人身保險業 商業銀行業務 財產保險業務 證券期貨相關業務 募集/發行基金 
全權委託投資業務 創業投資業 

市 場 結 構 

109 年 1~3 月壽險業總保費收

入達 7,832 億元，較 108 年同

期減少 10.1%。其中，初年度

保費收入 2,170 億元，衰退

37.7% ； 續 年 度 保 費 收 入 
5,662 億元，成長 8.2%。 
109 年 1~3 月傳統型商品保費

收入達 7,173 億元，佔總保費

收入 91.6%，較 108 年同期衰

退 8.5%；投資型保險商品保

費收入 659 億元，佔總保費

收入  8.4% ，較去年減少

24.6%。 

109年 1~3月本國銀行資產報酬

率 0.16%，淨值報酬率 2.03%，

整體國銀資產及淨值報酬率分

別較 108 年同期減少 0.04%及

0.55%，109 年截至 2 月整體逾

放比率僅 0.22%，顯示本國銀

行持續戮力精進各項風險控管

機制穩定獲利能力。 
 

109 年 1~2 月產險業簽單保費

收入 318 億元，較 108 年同

期增 5.7%，其中佔比約 51%
的汽車保險(含任意汽車險及

強制汽機車責任險)保費收入 
164 億元，成長 4.0%，火災保

險(佔 13%)，減少 3.6%；另包

括傷害保險、責任保險及工程

保險等之其他財產保險(佔比

31%)，增加 14.9%；海上保險

(佔比 4%)及航空保險 (佔比

0.3%)則分別成長 7.7%及減少

60.9%。 

在數位化服務趨勢下，109 年 3
月證券商營業據點與營業員人

數持續減少，營業據點減少至

851 個，營業員減少到 15,109
人。 
109 年 3 月台股日均交易量

1,678 億，較 108 年 3 月增加

66%，複委託交易量 3,891 億

元，年成長 72%；109 年 1~3
月 ETF 成交金額 9,158 億，較

108 年同期 4,908 億成長 87%。 

109 年 3 月共 39 家投信投顧業

者，84 家投顧業者，40 家境外

基金總代理人。總資產規模達

8.4 兆，其中境內基金規模達

5.6 兆億元，年增 0.7 兆元，成

長 14%。主要由指數股票型基

金貢獻，其規模達 1.6 兆，年

增 0.7 兆元，成長 77%。 

透過產業研究及公司拜訪，發

掘具有成長潛力及資本市場

認同度高之種子期、創建期、

擴充期及成熟期等各階段優

質未上市櫃公司，並將邁步金

融科技投資及深耕財務收益

投資，逐步擴大單一個案投資

金額，協助其發展，以創造投

資收益。 

金融控股公司之持股比率

(%) 100% 100% 100% 100% 100% 75% 

收益及獲利狀況 ( 合併 )  

一○

八
年
度 

營業收入 /淨收益 (仟元) 928,939,094 63,125,847 20,711,844 3,787,800 2,676,068 339,709 
佔金融控股公司營業 
收 入 之 比 重 ( % ) 

167.11% 11.36% 3.73% 0.68% 0.48% 0.06% 

稅 前 純 益 ( 仟 元 ) 40,509,066 26,467,386 2,494,999 814,866 877,042 292,498 
每 股 盈 餘 ( 元 ) 6.60 2.25 6.89 1.17 4.68 0.77 

一○

九
年
第
一
季 

營業收入 /淨收益(仟元)) 192,331,144 17,709,661 5,046,288  1,115,579 724,735 (165,564) 
佔金融控股公司營業 
收 入 之 比 重 ( % ) 

118.66% 10.93% 3.11% 0.69% 0.45% -0.10% 

稅 前 純 益 ( 仟元 ) 16,504,408 8,914,971 713,482 252,607 254,216 (179,289) 
每 股 盈 餘 ( 元 ) 2.58 0.74 1.89 0.35 1.34 (0.39) 
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貳、發行辦法 

一、 債券名稱：國泰金融控股股份有限公司（以下稱「本公司」）一○九年度第一期無擔保普通

公司債（以下稱「本公司債」）。 
二、 發行金額：本公司債發行總額為新台幣捌拾玖億元整，依發行條件之不同分為甲、乙、丙三

券，其中甲券發行金額為新台幣 19 億元整，乙券發行金額為新台幣 65 億元整，

丙券發行金額為新台幣 5 億元整。 
三、 票面金額：本公司債之票面金額為新台幣壹佰萬元整。 
四、 發行價格：本公司債於發行日依票面金額十足發行。 
五、 發行期間：本公司債甲券發行期限為 5 年，乙券發行期限為 7 年，丙券發行期限為 10 年，

發行期間分別為：甲券自民國 109 年 6 月 23 日發行，至民國 114 年 6 月 23 日到

期；乙券自民國 109 年 6 月 23 日發行，至民國 116 年 6 月 23 日到期，丙券自民

國 109 年 6 月 23 日發行，至民國 119 年 6 月 23 日到期。 
六、 票面利率：本公司債甲券之票面利率為固定年利率 0.59%，乙券之票面利率為固定年利率

0.64%，丙券之票面利率為固定年利率 0.67%。 
七、 還本方式：本公司債自發行日起到期一次還本。 
八、 計付息方式：自發行日起依票面利率，每年單利計付息一次。 

付息金額依每張債券面額計算至元為止，元以下四捨五入。本公司債還本付息

日如為付款銀行停止營業日時，則於停止營業日之次一營業日給付本息，且不

另付利息。如逾還本付息日領取本息，亦不另計延遲利息。 
九、 擔保方式：本公司債為無擔保普通公司債。 
十、 債券形式： 本公司債採無實體方式發行，並洽臺灣集中保管結算所股份有限公司登錄。 
十一、 受託機構：本公司債由兆豐國際商業銀行信託處為債權人之受託人，以代表債權人之利益

行使查核及監督本公司履行公司債發行事項之權責。凡持有本公司債之債權

人，不論係於發行時認購或中途買受者，對於本公司與受託人間受託契約規定

受託人之權利義務及本公司債發行辦法均予同意承認，並授與受託人有關受託

事項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷。 
十二、 還本付息代理機構：本公司債委託兆豐國際商業銀行信託處代理還本付息事宜，並依臺灣

集中保管結算所股份有限公司提供之債券所有人名冊資料，辦理本息

款項劃撥作業，由還本付息代理機構製作扣繳憑單，並寄發債券所有

人。 
十三、 承銷機構：國泰綜合證券股份有限公司、國泰世華商業銀行股份有限公司及凱基證券股份

有限公司。 
十四、 通知方式：有關本公司債應通知債權人之事項，除法令另有規定者外，均於公開資訊觀測

站（http://mops.twse.com.tw ）公告之。 
十五、 銷售對象：僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則所定之專

業投資人。 
十六、 其他敘明事項： 

1. 受償順位：本公司債權人之受償順位同於本公司其他無擔保債權人之受償順位。 
2. 為配合本公司債於次級市場流通之必要性，本公司應向財團法人中華民國證券櫃檯賣中

心送件申報本公司債為櫃檯買賣。 
十七、 本發行辦法未盡事宜，悉依主管機關相關規定之辦理。 

http://mops.twse.com.tw/
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參、資金用途 

一、 本次發行公司債運用計畫分析 
（一） 資金來源 

1.  目的事業主管機關核准日期及文號：不適用。 
2.  本計畫所需資金總額：新台幣 89 億元整。 
3.  資金來源：發行無擔保普通公司債總金額為新台幣 89 億元整。 
4.  新增、汰舊換新機器設備預計安置地點：不適用。 
5.  計畫項目、運用進度： 

計畫項目 預定完成日期 所需資金總額 
預定資金運用進度 

109 年第二季 109 年第三季 
償還 

商業本票借款 
109 年第三季 89 億元 69.6 億元 19.4 億元 

（二） 本次發行公司債應依公司法第 248 條之規定，揭露有關事項及償還款項之募集計畫與保管

方法： 
1.  發行公司名稱：國泰金融控股股份有限公司 
2.  債券名稱：國泰金融控股股份有限公司一○九年度第一期無擔保普通公司債（以下簡

稱「本公司債」） 
3.  公司債總額及債券每張之面額：本公司債發行總額新台幣捌拾玖億元整，分別為甲券、

乙券及丙券三種，甲券 5 年期無擔保普通公司債發行金額為新台幣 19 億元，乙券 7 年

期無擔保普通公司債發行金額為新台幣 65 億元整，丙券 10 年期無擔保普通公司債發

行金額為新台幣 5 億元整。每張票面金額為新台幣壹佰萬元整。 
4.  公司債之利率：甲券票面利率為固定年利率 0.59%；乙券票面利率為固定年利率

0.64%；丙券票面利率為固定年利率 0.67%。 
5.  公司債償還期限及方法：本公司債之發行期限分為甲券、乙券及丙券共三券，甲券為

5 年期、乙券為 7 年期，丙券為 10 年期，甲券、乙券及丙券皆自發行日起到期一次還

本。 
6.  償還公司債款之籌集計畫及保管方法： 

(1) 本公司債存續期間之償債款項來源將由子公司未來年度上繳盈餘及本公司帳上自

有資金支應，倘有不足，將以舉新債還舊債、銀行借款或資本市場工具項下支應，

並於各還本付息日前一營業日交付還本付息代理機構備付到期本息。 
(2) 為確保償債款項來源無虞，本次公司債存續期間所擬支應款項來源，除備供提撥標

的之公司債支付本息外，所為運用標的將注意評估風險及必要性。 
(3) 本公司將依規定持續於公開資訊觀測站辦理相關資訊之公開。 

7.  公司債募得價款之用途及運用計畫：償還商業本票借款。 
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8. 前已募集公司債者，其未償還之數額： 
前已募集之公司債，截至 109 年 5 月 26 日，其未償還之數額如下： 

單位：新台幣仟元 

       債券名稱 
到期年月 

108-1 期無擔保 
普通公司債甲券 

108-1 期無擔保 
普通公司債乙券 

108-1 期無擔保 
普通公司債丙券 

113/05 4,000,000   
115/05  4,000,000  
118/05   12,000,000 

9.  公司債發行價格：本公司債之發行依票面金額十足發行。 
10. 公司股份總數與已發行股份總數及其金額： 

截至民國 108 年 12 月 13 日止，經濟部變更登記表記載之本公司額定資本總額新台幣

1,800 億元整，已發行股份總數為普通股 13,169,210,128 股、特別股 1,533,300,000 股，

每股面額均為新臺幣壹拾元，實收資本額為新臺幣 147,025,101,280 元整。 
11. 公司現有全部資產減去全部負債後之餘額：截至 109 年 3 月 31 日止，該項餘額為新臺

幣 669,552,290 仟元整。 
12. 證券管理機構規定之財務報表：不適用。 
13. 公司債權人之受託人名稱及其約定事項：本公司債由兆豐國際商業銀行信託處為債權

人之受託人，以代表債權人之利益行使查核及監督本公司履行公司債發行事項之權

責，並訂立受託契約。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認購或中途買受者，

對於本公司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本公司債發行辦法均予同意

承認，並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷，至於受託契約內

容，債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人營業處所查閱。 
14. 代收款項之銀行名稱及地址：不適用。 
15. 承銷或代銷機構名稱及約定事項：由國泰綜合證券股份有限公司擔任主辦承銷商，國

泰世華商業銀行股份有限公司及凱基證券股份有限公司擔任協辦承銷商，依所簽訂之

承銷契約辦理。 
16. 有發行擔保者，其種類、名稱及證明文件：不適用。 
17. 有發行保證人者，其名稱及證明文件：不適用。 
18. 對於前已發行之公司債或其他債務，曾有違約或延遲支付本息之事實或現況：無。 
19. 可轉換股份者，其轉換方法：不適用。 
20. 附認股權者，其認購辦法：不適用。 
21. 董事會議事錄：請參閱附件一。 
22. 公司債其他發行事項，或證券管理機構規定之其他事項：無。 

（三） 本次計畫之可行性、必要性及合理性，及各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年度

每股盈餘稀釋影響： 

1.  本次計畫之可行性： 

  本次公司債發行計畫發行總額為新臺幣 89 億元整，每張面額為新臺幣壹佰萬元

整，按面額發行。本次發行條件係參酌資本市場接受度，且本次發行係採承銷團全數

包銷並以洽商銷售方式對外公開承銷，就法定程序、資金取得及資金運用等方面考量
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均具可行性。 

2.  本次計畫之必要性： 

  鑒於近期台灣長年期殖利率曲線走低，10 年期公債來到相對低點，此時發行無擔

保普通公司債有利於本公司鎖定中長期低利率資金成本，並降低融資利率波動度及財

務調度風險，同時更可提升流動比率，對公司長期營運發展具正面效益，故本次發行

固定利率之無擔保普通公司債有其必要性。 

3.  本次計畫之合理性： 

項目/年度 募資前 109/3 募資後 109/6 
流動比率 75.25% 89.91% 
短期負債佔淨值比率 8.28% 6.93% 

  本次透過發行固定利率之無擔保普通公司債將鎖定中長期低利率資金成本，用以

償還商業本票借款新臺幣 89 億元後，本公司流動比率將由 75.25%提升至 89.91%、短

期負債佔淨值比由 8.28%降低至 6.93%，故本次發行固定利率之普通公司債應屬合理。 

4.  分析各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋影響： 

(1) 各種籌資工具籌資成本之利弊分析比較：  
一般公開發行公司較常用之籌資工具，可分為股權相關之籌資工具及債權相關之籌

資工具，前者如現金增資（普通股或特別股）及海外存託憑證，後者如國內外轉換

公司債、ㄧ般公司債及銀行貸款。茲比較各種資金調度來源有利及不利因素如下表： 

項目 有利因素 不利因素 
股

權

工

具 現金增

資發行

新股 

1. 可改善財務結構，提升資本適足

率，降低財務風險。 
2. 資本市場上較為普通之金融商品，

ㄧ般投資者接受程度高，資金募集

計畫較易順利完成。 
3. 發行價格趨近於時價，可募集較多

資金。 
4. 員工依法得優先認股成為股東，可

提升員工之認同感及向心力。 

1. 股本膨脹，對每股盈餘有稀釋之影

響。 
2. 因對外公開銷售使股權分散，對原

股東經營權穩定性造成影響。 

海外存

託憑證 

1. 可改善財務結構，提升自有資本比

率，降低財務風險。 
2. 藉由赴國外募資，提高國際知名度。 
3. 發行價格除趨近於時價之外，國外

法人所要求之折價率較國內低，可募

集較多資金。 
4. 籌募對象以國外法人為主，可避免

增資新股或老股釋出致籌碼過多，對

股價產生不利影響。 

1. 公司國際知名度及產業前景將影響

資金募集計畫成功與否。 
2. 固定發行成本較高，為符合規模經

濟效益，募集資金額度不宜過低。 
3. 股本膨脹，對每股盈餘有稀釋之影

響。 
4. 因對外公開銷售使股權分散，對原

股東經營權穩定性造成影響。 
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項目 有利因素 不利因素 
債

權

工

具 

普通 
公司債 

1. 公司債之債權人對公司無經營權，

故對原股東經營權穩定性不造成影

響。 
2. 取得中長期之穩定資金。 
3. 債息可產生節稅效果。 

1. 利息負擔較重，可能減少公司收益。 
2. 債期屆滿後，發行公司即面臨償債

之資金壓力。 
3. 需攤提應付公司債折價，產生利息

費用，對每股盈餘有稀釋之影響。 

轉換 
公司債 

1. 票面利率較低，現金流出較少。 
2. 轉換公司債之轉換價格一般以較高

價格溢價發行，對每股盈餘稀釋程

度較低。 
3. 轉換公司債經債權人請求轉換後，

即由負債轉為資本，可節省利息支

出及避免到期資金贖回壓力，亦可

避免股權急遽稀釋。 

1. 因轉換公司債之轉換權利屬債權

人，發行公司較難掌握其轉換時點。 
2. 轉換公司債未全數轉換前，仍屬負

債性質，對財務結構改善有限。 
3. 轉換公司債若到期時無人轉換，或

債權人要求贖回時，發行公司將面

臨償債之資金壓力。 
4. 需攤提應付公司債折價，產生利息

費用，對每股盈餘有稀釋之影響。 

銀行借

款或發

行銀行

承兌匯

票 

1. 資金挹注能暫時支應公司資金需

求。 
2. 若能有效運用財務槓桿，公司可利

用較低成本，創造較高利潤。 
3. 程序簡便，不需經主管機關審核，

資金籌措時間較短，資金額度運用

彈性很大。 

1. 未來利率上揚，可能增加利息支出。 
2. 融通期限一般較短，可能需提供擔

保品，故長期投資或購置固定資產

不宜以銀行短期借款支應。 

(2) 各種資金調度來源對本公司每股盈餘稀釋之影響： 
本公司可運用之籌資工具包括現金增資、發行海外存託憑證、發行普通公司債及銀

行借款等，其中現金增資與發行海外存託憑證雖可提升自有資本比率，惟對股本膨

脹及盈餘稀釋之影響較直接。另以銀行拆借方式籌資尚有無法規避未來利率上揚之

利率風險，或其借款所產生之利息支出可能高於發行普通公司債等不利情事，基於

上述各項籌資方式分析，本公司以發行普通公司債方式籌集資金，除可掌握長期資

金來源，規避未來利率上揚產生之資金成本增加風險，並可規避每股盈餘過度稀

釋，有助於未來競爭力之提升並降低營運風險。 
（四） 本次發行價格之訂定方式： 

本次發行公司債價格之訂定方式，係參酌市場行情及投資人對利率之判斷，並由本公司與

承銷商議定，依票面金額十足發行。 
（五） 資金運用概算及可能產生之效益 

1.  收購其他金融機構、擴建或新建固定資產者，應說明本次計畫完成後，預計可能增加

之產銷量、值、成本結構（含總成本及單位成本），獲利能力之變動情形、產品品質之

改善情形及其他可能產生之效益：不適用。 
2. 轉投資其他公司者，應列明下列事項： 

（1） 轉投資事業最近二年度之稅後淨利、轉投資之目的、資金計畫用途及其所營事業

與公司業務之關聯性、預計投資損益情形及對公司經營之影響。如持有該轉投資
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事業普通股股權百分之二十以上者，應列明轉投資事業預計之資金運用進度、資

金回收年限、資金回收之前各年度預計產生之效益與其對公司獲利能力及每股盈

餘之影響：不適用。 
（2） 如轉投資特許事業者，應敘明特許事業主管機關核准或許可情形及其核准或許可

之附帶事項是否有影響本次募集與發行有價證券：不適用。 
3.  充實營運資金、償還債務者，應列明下列事項：  

（1） 公司債務逐年到期金額、償還計畫及預計財務負擔減輕情形、目前營運資金狀況、

所需之資金額度及預計運用情形，並列示所編製之申報年度及未來一年度各月份

之現金收支預測表。 
A.  公司債務逐年到期金額： 

單位：新台幣仟元 

       債券名稱 
到期年月 

108-1 期無擔保 
普通公司債甲券 

108-1 期無擔保 
普通公司債乙券 

108-1 期無擔保 
普通公司債丙券 

113/05 4,000,000   
115/05  4,000,000  
118/05   12,000,000 

B.  償還計畫：本公司債存續期間之償債款項來源將由子公司未來年度上繳盈餘

及本公司帳上自有資金支應，倘有不足，將以舉新債還舊債、銀行借款或資

本市場工具項下支應，並於各還本付息日前一營業日交付還本付息代理機構

備付到期本息。 
C.  預計財務負擔減輕情形：本公司擬發行無擔保普通公司債新台幣 89 億元，預

計於 109 年 6 月底完成資金之募資，並計畫用於償還因營運所需而發行之商

業本票 89 億元。由於目前市場利率處於相對低檔，於此時發行固定利率之普

通公司債將可鎖定中長期低利率借款成本，以降低依賴短期商業本票之利率

風險，並可提高長期資金來源及流動比率。 
單位：新臺幣仟元 

貸 款 機 構 利 率 
契 約 期 間 原 貸 款

用 途 
原 貸 款 
金 額 

1 0 9 年 度 
第 二 季 合 計 

起 迄 償還金額 減少利息 償還金額 減少利息 

台北富邦 0.498% 109/4/17 109/6/24 償債 1,800,000 1,800,000 － 1,800,000 － 

萬通票券 0.498% 109/4/17 109/6/24 償債 480,000 480,000 － 480,000 － 

萬通票券 0.488% 109/4/17 109/6/24 償債 1,040,000 1,040,000 － 1,040,000 － 

永豐銀行 0.583% 109/3/31 109/6/29 償債 300,000 300,000 － 300,000 － 

萬通票券 0.488% 109/4/22 109/6/29 償債 2,320,000 2,320,000 － 2,320,000 － 

萬通票券 0.488% 109/4/23 109/6/30 償債 1,020,000 1,020,000 － 1,020,000 － 

合計     6,960,000 6,960,000  6,960,000  
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貸 款 機 構 利 率 
契 約 期 間 原 貸 款

用 途 
原 貸 款 
金 額 

1 0 9 年 度 
第 三 季 合 計 

起 迄 償還金額 減少利息 償還金額 減少利息 

聯邦銀行 0.510% 109/4/17 109/7/16 償債 1,200,000 1,200,000 － 1,200,000 － 

大中票券 0.498% 109/4/20 109/7/17 償債 1,000,000 740,000 － 740,000 － 

合計    2,200,000 1,940,000  1,940,000  

D. 目前營運資金狀況：截至 109 年 3 月 31 日止，本公司個體資產負債表之現金

及約當現金為新臺幣 337,514 仟元。 
E. 所需之資金額度及預計運用情形： 

            單位：新台幣仟元  

計畫項目 預定完成日期 所需資金總額 
預定資金運用進度 

109 年度第二季 109 年度第三季 
償還商業 
本票借款 

109 年第三季 8,900,000 6,960,000 1,940,000 

合計 8,900,000 6,960,000 1,940,000 

預計可能效益 

本次發行主順位公司債將用以償還因營運所需而

發行之商業本票新台幣 89 億元整，可鎖定中長期

資金成本，降低融資利率波動及財務調度風險，對

公司長期營運發展具正面效益。 

（2） 用於充實營運資金者，預計產生效益之具體說明：不適用。 
（3） 申報年度及未來一年度各月份之現金收支預測表：請參閱第 12-13 頁。 
（4） 公司申報年度及預計未來一年度應收帳款收款與應付帳款付款政策、資本支出

計畫、財務槓桿及負債比率（或自有資產與風險性資產比率），說明償債或充實

營運資金之原因。 
A.  應收帳款收款及應付帳款付款政策、資本支出計畫： 

本公司係屬金融控股公司，業務經營內容係以投資及對被投資事業之管理為

限，故並無應收帳款及應付帳款業務相關政策之適用；另本公司 109 及 110
年度無重大資本支出計畫。 

B.  財務槓桿及負債比率： 
本次發行之無擔保普通公司債係用以償還因營運所需而發行之商業本票，惟

籌資工具同屬負債性質，故對申報年度及未來一年度之財務槓桿及負債佔淨

值比率無影響，仍分別為 1.01 及 12.79%（前揭比率係以 109 年 3 月 31 日之

相關金額加計本次發債金額 89 億後所得之設算比率），應無重大影響。 
C.  償債或充實營運資金之原因： 

本公司為降低依賴商業本票之短期利率風險，擬發行無擔保普通公司債以掌

握市場利率低點、鎖定中長期資金成本，該債之發行將有效提升流動比率與

長期資金來源，並增加本公司償付短期負債之能力。 
（5） 增資計畫如用於償債，應說明原借款用途及其效益達成情形。若原借款係用以

購買營建用地、支付營建工程款或承攬工程，應就預計自購置該營建用地至營

建個案銷售完竣或承攬工程完竣所需之資金總額、不足資金之來源及各階段資
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金投入及工程進度，說明借款原因，並就認列損益之時點、金額說明預計可能

產生效益及其達成情形： 
本次發債募集計畫，係用於償還因營運所發行之商業本票新臺幣 89 億元整，且

預計於 109 年第三季前完成，除可降低利率波動風險，並鎖定中長期資金成本，

以利提高長期資金來源及流動比率。 
（6） 現金收支預測表中，未來如有重大資本支出及長期股權投資合計之金額達本次

募資金額百分之六十者，應敘明其必要性、預計資金來源及效益：不適用。 
4.  如為購買營建用地、支付營建工程款或承攬工程者、應詳列預計自購買土地至營建個

案銷售完竣或承攬工程完竣所需之資金總額、不足資金之來源及各階段資金投入及工

程進度，並就認列損益之時點、金額說明預計可能產生效益：不適用。 
5.  如為購買未完工程並承受賣方未履行契約者，應列明買方轉讓理由、受讓價格決定依

據及受讓過程對契約相對人權利義務之影響：不適用。 
二、 本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。 
三、 本次併購發行新股應記載事項：不適用。 
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109 年各月份之現金收支預測表 
  單位：新台幣仟元 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 合計 

期初現金餘額(1) 394,693 63,665 45,559 337,511 240,061 225,569 1,951,322 449,168 334,935 320,695 306,454 292,213 4,961,845 

加:非融資性收入                           

   短期資金運用 1,656 29 49 177 16 15 127 29 22 21 20 19 2,180 

   子公司特別股/無到期次債息                       1,260,000 1,260,000 

   盈餘上繳             12,381,325           12,381,325 

   109 主順位公司債           8,900,000           21,100,000   

合計(2) 1,656 29 49 177 16 8,900,015 12,381,452 29 22 21 20 22,360,019 13,643,505 

減:非融資性支出                            

   管理費用 364,659 91,635 95,338 83,811 153,777 153,777 153,777 153,777 153,777 153,777 153,777 153,777 1,865,659 

   發行商業本票及主債利息 18,025 36,500 22,759 13,817 60,730 60,485 60,485 60,485 60,485 60,485 60,485 60,485 575,225 

   股利分派(含特別股股息)             29,729,344           29,729,344 

合計(3) 382,684 128,135 118,097 97,628 214,507 214,262 29,943,606 214,262 214,262 214,262 214,262 214,262 32,170,228 

最低現金餘額(4) 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 

所需資金總額(5=3+4) 582,684 328,135 318,097 297,628 414,507 414,262 30,143,606 414,262 414,262 414,262 414,262 414,262 32,370,228 

融資前可供支用現金餘額

(6=1+2-5) 
-186,335 -264,441 -272,489 40,061 -174,431 8,711,322 -15,810,832 34,935 -79,305 -93,546 -107,787 22,237,970 -13,764,878 

融資淨額                           

  發行商業本票 48,530,000 48,640,000 49,050,000 49,050,000 49,250,000 42,290,000 58,350,000 58,450,000 58,650,000 58,850,000 59,050,000 37,250,000   

  償還商業本票 -48,480,000 -48,530,000 -48,640,000 -49,050,000 -49,050,000 -49,250,000 -42,290,000 -58,350,000 -58,450,000 -58,650,000 -58,850,000 -59,050,000   

合計(7) 50,000 110,000 410,000 0 200,000 -6,960,000 16,060,000 100,000 200,000 200,000 200,000 -21,800,000 -11,230,000 

109 主債償還商業本票           6,960,000 1,940,000         21,100,000   

期末可動用現金餘額(8=1+2-3+7) 63,665 45,559 337,511 240,061 225,569 1,951,322 449,168 334,935 320,695 306,454 292,213 637,970   
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110 年各月份之現金收支預測表 
單位：新台幣仟元 

  1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 合計 

期初現金餘額(1) 637,970 444,292 250,601 356,897 248,201 109,297 159,424 122,371 128,659 134,948 141,237 197,526 2,931,423 

加:非融資性收入                           

   短期資金運用 42 29 16 23 16 7 10 8 8 9 9 13 191 

   子公司特別股/無到期次債息                       1,260,000 1,260,000 

   盈餘上繳             11,886,000           11,886,000 

合計(2) 42 29 16 23 16 7 11,886,010 8 8 9 9 1,260,013 13,146,191 

減:非融資性支出                            

   管理費用 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 171,606 2,059,266 

   發行商業本票及主債利息 22,114 22,114 22,114 22,114 217,314 78,274 22,114 22,114 22,114 22,114 22,114 157,154 651,772 

   股利分派(含特別股股息)             29,729,344           29,729,344 

合計(3) 193,720 193,720 193,720 193,720 388,920 249,880 29,923,064 193,720 193,720 193,720 193,720 328,760 32,440,382 

最低現金餘額(4) 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 

所需資金總額(5=3+4) 393,720 393,720 393,720 393,720 588,920 449,880 30,123,064 393,720 393,720 393,720 393,720 528,760 32,640,382 

融資前可供支用現金餘額

(6=1+2-5) 
244,292 50,601 -143,103 -36,799 -340,703 -340,576 -18,077,629 -271,341 -265,052 -258,763 -252,474 928,779 -16,562,767 

融資淨額                           

  發行商業本票 37,250,000 37,250,000 37,550,000 37,635,000 37,885,000 38,185,000 56,185,000 56,385,000 56,585,000 56,785,000 57,035,000 56,335,000   

  償還商業本票 -37,250,000 -37,250,000 -37,250,000 -37,550,000 -37,635,000 -37,885,000 -38,185,000 -56,185,000 -56,385,000 -56,585,000 -56,785,000 -57,035,000   

合計(7) 0 0 300,000 85,000 250,000 300,000 18,000,000 200,000 200,000 200,000 250,000 -700,000 19,085,000 

期末可動用現金餘額(8=1+2-3+7) 444,292 250,601 356,897 248,201 109,297 159,424 122,371 128,659 134,948 141,237 197,526 428,779   
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